Przewidywania rynkowe

Styczen 2019

Komentarz rynkowy

Ubiegty rok byt wyjgtkowo trudny dla inwestoréw na catym Swiecie. Impuls spadkowy przyszedt zza oceanu,
gdzie indeksy akcyjne, po osiggnieciu historycznych szczytéw doswiadczyty silnej korekty, a ktdéra przeniosta
sie takze na inne rynki. Pretekstem byt zdecydowany sygnat ze strony Rezerwy Federalnej w zakresie
normalizacji/zaostrzenia polityki monetarnej, ktory w oczywisty sposéb wptynat takze na przecene obligacji.
W konsekwencji, w ujeciu globalnym, trudno byto szuka¢ inwestycji, ktéra pozwolitaby unikna¢ strat.

Rynki borykajg sie z wieloma, wcigz nie rozwigzanymi, problemami jak np. temat taryf celnych na linii USA-
Chiny, Brexit, czy tez Quanititative Tapering. Do tego doszty obawy o spowolnienie gospodarcze znajdujace
swoje odzwierciedlenie w spowalniajacych juz od 3 kwartatéw wskaznikach wyprzedzajgcych PMI oraz
w rewizjach prognoz przychoddw i zyskow przez spétki w 2019r. Negatywne nastroje podsycit w ostatnich
tygodniach takze amerykanski government shutdown. Cho¢ powyisze problemy nie wyczerpujg listy,
to wystarczyty aby inwestorzy zmniejszyli ekspozycje na ryzyko w koricdwce roku.

Z drugiej jednak strony na wielu rynkach doswiadczyliSmy ok 20% przeceny na wielu indeksach akcji oraz
wzrost cen instrumentédw uwazanych za bezpieczne przystanie — amerykanskie obligacje rzgdowe i ztoto.
Ten ruch pokazat, ze rynek zdyskontowat zdecydowang wiekszos$¢ informacji.

Perspektywy

Scenariusz na kolejne miesigce moze by¢ w dalszym ciggu wypadkowa pomiedzy negatywnymi reakcjami
rynku na ewentualne stabsze dane makro, a pozytywnymi, zwigzanymi z doraznymi interwencjami.
To sprawia, ze przed nami wcigz rysuje sie obraz podwyzszonej zmiennosci, w ktérej wygranymi beda
cierpliwi i ostrozni inwestorzy. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze rynki juz sg po pokaznej fali spadkowej
i z tych poziomdéw dalsze spadki mogg by¢ juz mniej intensywne. Ponad to, silnym wsparciem pozostang
przedstawiciele bankéw centralnych, ktérzy wcigz dysponujg przewagg nad rynkiem w postaci przetartego
szlaku w ramach programoéw luzowania ilosciowego (QE). Jakiekolwiek sugestie zwigzane ze wsparciem
ptynnosciowym mogg by¢ bardzo pozytywnie odbierane szczegdlnie, ze nie jest im obojetna sytuacja
gospodarcza kraju i wykazuja inicjatywy w zakresie stabilizacji. Tego typu wiadomosci mogg skutecznie
powstrzymywac wyprzedaze na rynkach. Niewatpliwie 2019 rok bedzie rokiem podwyzszonej zmiennosci,
jednak ogdlnie spodziewamy sie szerokiego trendu bocznego.

Po trzech bardzo sprzyjajacych dla inwestoréow tygodniach nowego roku oczekujemy, ze rynki lokalnie
wyczerpaty potencjat wzrostowy i w najblizszym czasie mogg stac sie znéw bardziej podatne na negatywne
dane makroekonomiczne.

Oczekiwania srednioterminowe

Akcje — oczekujemy zmniejszenia potencjatu dalszych wzrostéw na rynkach
akcji globalnych. Preferujemy relatywng alokacje na rynkach wschodzgcych
wzgledem rynkéw rozwinietych.

Obligacje — utrzymujemy negatywne nastawienie z uwagi na postepujacy

Akcje i

Obligacje - proces zaostrzania polityki monetarnej w USA. Preferujemy obligacje rynkéw
wschodzgcych (poza Polsk3).
Surowce — zaréwno metale szlachetne jak i ropa wyczerpaty lokalnie
Surowce potencjat wzrostowy. Niemniej ewentualna korekta na rynkach akcji powinna
by¢ elementem wspierajgcym notowania ztota i srebra.
Gotowka — zwiekszenie poziomu gotdéwki zwigzane z redukcjg zaangazowania
Gotdéwka

h w segmencie akcyjnym.

Wskaznik alokacji interpretowac nalezy jako zmniejszenie lub zwiekszenie zaangazowania w danej klasie aktywéw wzgledem poziomu
przyjmowanego jako neutralny dla strategii o indywidualnie zdefiniowanym poziomie ryzyka.

Wykresy miesigca
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» Zastrzezenie prawne

BALTIC CAPITAL TFI S.A. dotozyto nalezytych staran aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na miarodajnych Zrédtach, jednak ryzyko wszelkich decyzji podjete na podstawie informacji
zawartych w niniejszym materiale, w szczegdlnosci decyzji inwestycyjnej, ponosi wytgcznie osoba podejmujgca decyzje. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny i nie stanowi oferty ani
rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu

doradztwa, w tym $wiadczenia pomocy prawne;.

Zamieszczone w niniejszej publikacji informacje nie sg i nie mogg by¢ traktowane jako proponowanie nabycia certyfikatow inwestycyjnych, ani proponowanie ztozenia zapisu na certyfikaty inwestycyjne,
jak réwniez nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Niniejsza publikacja ma wytgcznie charakter promocyjny i zostata przygotowana w oparciu o dane i informacje pochodzace ze Zrédet
uznanych przez BALTIC CAPITAL TFI S.A za wiarygodne. Towarzystwo nie zapewnia o ich kompletnosci, doktadnosci i wiarygodnosci. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje

podjete na podstawie tresci niniejszej prezentacji ani za szkody poniesione w wyniku takich decyzji.

Powyzszy materiat oraz zadna z jego czesci nie moze by¢ kopiowana lub przekazywana nieupowaznionym osobom i podmiotom. Publikacja ta nie moze byé odtwarzana lub przetrzymywana w
jakimkolwiek systemie odtwdrczym: elektronicznym, magnetycznym lub innym.
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